


Velkakonversio

» Uudelleenjarjestelykeino, jolla yhtion vierasta padaomaa eli velkaa muunnetaan
yhtion omaksi paaomaksi eli yleensa osakkeiksi

= Kdytannossa toteutetaan usein niin, etta velkojille, joiden saatavia joudutaan
leikkaamaan, tarjotaan mahdollisuutta saada velallisyhtion osakkeita tilalle



Lainsaadantohanke

= Velkakonversiosta linjattu paaministeri Petteri Orpon hallituksen ohjelmassa:

Velkakonversion kayton edistamiseksi lainsaadant6a uudistetaan siten, etta velkakonversion
toteuttamiseksi tarpeellisista yhtidoikeudellisista toimenpiteista voidaan jatkossa maarata
suoraan saneerausohjelmassa ilman erillista yhtiokokouspaattksentekoa.

= Tydryhman mietinto valmistui 24.2.2025

= 16.10.2025 Hallituksen esitys eduskunnalle laeiksi yrityksen saneerauksesta annetun
lain ja arvopaperimarkkinalain 11 luvun 21 §:n muuttamisesta HE 153/2025 vp

= Lakivaliokunnan mietintdé LaVM 17/2025 vp

= Lainsaadanto voimaan 1.1.2026



Konversiosaneeraus - lahtokohdat

= Velkakonversion toteuttamiseksi tarpeellisista toimenpiteista voidaan nyt maarata
suoraan saneerausohjelmassa ilman erillista yhtiokokouspaatoksentekoa (kaytanndssa
yhtiokokouksen paatosta velkojille suunnatun osakeannin toteuttamisesta)

= Velkakonversion toteuttamiseksi tarpeelliset toimenpiteet ja jarjestelyt on yksil6itava
ohjelmaehdotuksessa

= Konversiosaneerauksessa myods osakkeenomistajilla oikeus tulla kuulluksi/osallistua
saneerausohjelman laatimiseen, kasittelyyn ja vahvistamiseen

Osakkeenosakkeenomistajat muodostavat oman danestysryhman

= Saneeraukset, joissa velkakonversion toteuttamista ei ehdoteta ohjelmassa, voidaan
toteuttaa kuten tahankin asti



Konversiosaneeraus — maaritelma
(YSL 3.1 § 10k)

Konversiosaneerauksella tarkoitetaan saneerausmenettelyd, jonka kohteena
on osakeyhtio ja jossa saneerausohjelmaehdotus sisdltdd sellaisia 44 §:n 2
momentin 2 kohdassa tarkoitettuja velkajdrjestelyjd, joiden seurauksena

velallisyhtion osakkeenomistajien omistusosuus yhtiéossd muuttuu.



Konversiosaneerauksen suhde osakeyhtiélakiin (uusi YSL 3 a §)

Konversiosaneerauksessa ei sovelleta
osakeyhtidlain

1)9 luvun 2 ja 3 §:3a osakeannista paatettaessa
noudatettavista yleisista saannoksista ja etuoikeudesta
osakkeisiin;

2)9 luvun 4 §&:n 2 ja 3 momenttia suunnatusta
osakeannista;

3)9 luvun 5 §:aa maksullista osakeantia koskevan
paatoksen sisallosta;

4)9 luvun 7 §:n 1 momenttia maksullista osakeantia
koskevan paatoksen rekisterdinnista;

5)9 luvun 10 §:n 2 momenttia merkintahinnan
kuittaamisesta;

6)9 luvun 17 §:aa maksutonta osakeantia koskevan
paatoksen sisallosta;

7)9 luvun 18 §:n 1 momenttia maksutonta osakeantia
koskevan paatoksen rekisterdinnista; eika

8)10 luvun 2 §:44, 3 §:n 1 momenttia ja 4 §:n 1 momenttia
optio-oikeutta ja muuta erityista oikeutta koskevasta
padtoksenteosta, paatoksen sisallésta ja paatdksen
rekisterdinnista.

Konversiosaneerauksessa voidaan:

1)osakeyhtidlain 5 luvun 30 §:n 1 momentin estamatta
paattaa yhtidjarjestyksen muuttamisesta uusien erilajisten
osakkeiden antamiseksi; seka

2)osakeyhtidlain 5 luvun 28 §:n estamatta paattaa
yhti6jarjestyksen muuttamisesta siten, etta osakelajeja
yhdistetaan tai koko osakelajin oikeudet muuten
vahenevat.


https://www.finlex.fi/fi/lainsaadanto/2006/624

Saneerausohjelmaehdotuksen laatiminen (40.2 §)

40 § Ehdotuksen laatiminen

Ehdotusta laatiessaan selvittdjén on neuvoteltava velallisen ja velkojatoimikunnan
sekd tarpeen mukaan velkojien ja menettelyd hakeneen todenndikdisen velkojan

kanssa. Konversiosaneerauksessa selvittdjin on neuvoteltava tarpeen mukaan myds
velallisyhtion osakkeenomistajien kanssa.

= Selvittajan neuvotteluvelvoitetta on taydennetty siten, etta

konversiosaneerauksessa selvittajan on neuvoteltava tarpeen mukaan myos
velallisyhtion osakkeenomistajien kanssa.



Saneerausohjelman sisalto (42 a §)

* Saneerausohjelmassa on madrattava riittavan tarkasti velkakonversion
toteuttamiseksi tarvittavista toimista, jotka vaikuttavat velallisyhtion
osakkeenomistajien omistusosuuksiin

= Kaytava ilmi paaosin osakeyhti6lain osakeanti- ja/tai optio- tai muiden
erityisten oikeuksien antamista koskevaa paatdsta vastaavasti mainittujen
jarjestelyjen keskeiset ehdot

* Osakkeiden osalta kaytava ilmi esim. osakkeiden lukumaarat, kenella oikeus merkita,
osakkeesta maksettava maddra perusteineen seka merkinta- ja maksuaika

= Erilajisten osakkeiden osalta kaytava tarvittaessa ilmi ehdotettavat
yhtiojarjestyksen muutokset

» Tarvittaessa kaytava ilmi mitatoitavat osakkeet



YSL 42 a § Konversiosaneerausta koskevat toimenpiteet ja jarjestelyt

Konversiosaneerausta koskevassa saneerausohjelmassa tulee
madrata velallisyhtion osakkeiden taikka optio-oikeuksien tai
muiden erityisten oikeuksien antamisesta seka siita, onko
konversiosaneerauksessa tarpeen muuttaa velallisyhtion
yhtidjarjestysta tai mitatoéida velallisyhtion osakkeita.

Konversiosaneerauksessa annettavien osakkeiden osalta
ohjelmasta on kaytava ilmi:

1)annettavien osakkeiden lukumaara tai enimmaismaara
osakelajeittain ja se, annetaanko uusia vai yhtion hallussa olevia
osakkeita;

2)kenella ja milla perusteella on oikeus merkita osakkeita;

3) osakkeesta maksettava madra (merkintchinta) ja perustelut sen
maarittamiselle; seka

4)osakkeiden merkinta- ja maksuaika.

Konversiosaneerauksessa annettavien optio-oikeuksien tai muiden
erityisten oikeuksien osalta ohjelmasta on kadytava ilmi:

1)osakkeet, joihin kukin optio-oikeus tai muu erityinen oikeus
tuottaa oikeuden, ja se, annetaanko uusia vai yhtion hallussa olevia
osakkeita;

2)annettavien optio-oikeuksien tai muiden erityisten oikeuksien
lukumaara;

3)kenella ja milla perusteella on oikeus saada tai merkita optio-
oikeuksia tai muita erityisia oikeuksia;

4)optio-oikeuksien tai muiden erityisten oikeuksien

5)optio-oikeuksien tai muiden erityisten oikeuksien perusteella
merkittavien osakkeiden merkintahinnat, merkintaajat ja
maksuajat;

6)perustelut oikeuksien merkintahintojen tai muun vastikkeen ja
osakkeiden merkintahintojen maarittamiselle; seka

7)annettavien optio-oikeuksien tai muiden erityisten oikeuksien
asema osakeannissa, annettaessa optio- tai muita erityisia
oikeuksia muun paatoksen nojalla, jaettaessa yhtion varoja
osakeyhtidlain 13 luvun 1 §n 1 momentissa tarkoitetuilla tavoilla,
hankittaessa optio- tai muita erityisia oikeuksia takaisin yhtiélle,
yhtion sulautuessa toiseen yhtioon tai jakautuessa tai siirtaessa
kotipaikkansa seka mainitun lain 18 luvun mukaisessa
vahemmistoosakkeiden lunastuksessa.

Konversiosaneerausta koskevasta saneerausohjelmasta on
tarvittaessa kaytava ilmi 3 a §:n 2 momentissa tarkoitetut
yhtidjarjestyksen muutokset oikeuksiltaan tai velvollisuuksiltaan
toisistaan poikkeavien osakkeiden osalta.

Konversiosaneerausta koskevasta saneerausohjelmasta on
tarvittaessa kaytava ilmi mitatditavat osakkeet.



Saneerausohjelmaehdotuksen kasittelyn aloittaminen

(728)

Konversiosaneerauksessa myos velallisyhtion osakkeenomistajille on varattava
tilaisuus tutustua selvittdjan laatimaan ohjelmaehdotukseen ja antaa 71.1 §n 5 a
kohdan mukainen lausuma ohjelmaehdotuksesta

LaVM: osakkeenomistajien ei tule esittaa 71.1 §:n 5 b kohdan perusteella vaitteita
velkasuhteista

Ohjelmaehdotus voidaan 81.3 §:ssa lueteltujen tiedoksiantotapojen lisaksi antaa
tiedoksi velallisyhtion osakkeenomistajille siten kuin kutsu ja kokousasiakirjat
velallisyhtion yhtiokokoukseen toimitetaan (Uusi 72.2 §)

-> mahdollisuus huolehtia tiedoksiannosta erityisesti velallisyhtion kokoon ja
osakkeenomistajien maaraan nahden tarkoituksenmukaisella tavalla

-> ei tarpeen omaksua uusia tiedoksiantotapoja, vaan tiedoksiannossa voidaan hyodyntaa
velallisyhtiossa jo valmiiksi kaytossa olevia kommunikaatiomenetelmia
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Saneerausohjelmaehdotuksen hyvaksyminen ja
vahvistaminen - lahtokohdat

= Kutakin vaihtoehtoista vahvistamistapaa koskevaa saantelya on taydennetty
konversiosaneerauksessa sovellettavaksi tulevalla uudella saantelylla

= Konversiosaneerauksessa tilaisuus ottaa kantaa selvittdjan lopulliseen
ohjelmaehdotukseen varataan velallisyhtion velkojien lisaksi myds velallisyhtion
osakkeenomistajille
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Saneerausohjelman yksimielinen vahvistaminen (50 §)

= Konversiosaneerauksessa saneerausohjelman yksimielinen vahvistaminen (50 §)
tarkoittaa saneerausohjelman vahvistamista silla perusteella, etta kaikki velkojat ja

osakkeenomistajat siihen suostuvat

= Jos osakkeenomistajat ja velkojat hyvdksyvat saneerausohjelman yksimielisesti,
ohjelma voi poiketa osakkeenomistajien ja velkojien suojaksi laissa saadetysta
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Vahvistaminen ryhmadenemmistdjen suostumuksella
(51- 528§)

Ohjelman vahvistamiseksi vaadittava enemmisté on olemassa, jos:

1) ohjelman hyvdiiksymisté on kussakin velkojaryhmdissa puoltanut enemmdn kuin puolet
ddnestykseen osallistuneista velkojista ja heiddn yhteenlasketut saatavansa edustavat
enempdd kuin puolta ryhmddn kuuluvien, dénestykseen osallistuneiden velkojien saatavien

kokonaismddirdistd; ja

2) konversiosaneerauksessa ohjelman hyviksymistd on kannattanut enemmdn
kuin puolet velallisyhtion osakkeenomistajien antamista ddnistd.

» ohjelmaehdotuksen hyviksymisestd paattdminen YSL:n mukaan helpompaa kuin suunnatusta
osakeannista paattaminen OYL:n mukaan (OYL: 2/3 annetuista ddnistd)

= (Osakkeenomistajien danimaara maaraytyy yhtidoikeudellisen aanimadran perusteella

= Konversiosaneerauksessa my0s viimesijaiset velkojat danestavat omana
daanestysryhmanaan
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Vahvistamisen esteet konversiosaneerauksessa (53 §)

Konversiosaneerausta koskevaa saneerausohjelmaa ei voida vahvistaa, jos ohjelman
sisaltd loukkaa velallisyrityksen osakkeenomistajan oikeutta tai oikeutettua etua (53.1
§1 kohta).

 Esim. OYL 1 luvun 7 §:n yhdenvertaisuusperiaate

Konversiosaneerauksessa ohjelman vahvistamisen esteperuste ei ole se, etta
saneerausohjelmassa maarataan velkakonversion toteuttamiseksi tarpeellisista
yhtidoikeudellisista toimenpiteista (53.2 §).

Kokonaan uusi esteperuste: jos ohjelman hyvaksymista vastaan aanestanyt
osakkeenomistaja saattaa todennakdiseksi, etta hanelle ohjelman mukaan jaava
omistusosuus olisi arvoltaan pienempi kuin suoritus, jonka han saisi velallisen
konkurssissa (53.3 §).
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Pakkovahvistaminen (54 §)

= Kuten normaalitapauksissa ohjelman pakkovahvistaminen edellyttaa mm. etta:

 ainakin yksi velkojaryhma on aanestanyt ohjelman vahvistamisen puolesta ja
kaikkien puolesta aanestaiden velkojien saatavat edustavat vahintaan 1/5
kaikista saatavista

e vastaan ddnestanytta, muista kuin vakuusvelkojista koostuvaa velkojaryhmaa
huonommassa etuoikeusasemassa olevien saatavien velkojille ei ohjelman
mukaan tule suoritusta (ns. ehdottoman etuoikeuden saanto)

= Konversiosaneerauksessa kaksi uutta lisdedellytysta (54.4 §) + seka pienille ja
mikroyrityksille viela yksi (54.5 §)
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Pakkovahvistamisen lisdaedellytykset (54.4 §)

1

. Vahimmaiskannatusta koskeva lisaedellytys:

Jos ohjelma sisaltaa heikennyksia sellaisten velkojien oikeusasemaan, jotka saisivat

suorituksia velallisen konkurssissa, ohjelman hyvaksyvan velkojaryhman tulisi olla
tallainen ryhma.

. Ehdottoman etuoikeuden sadantoa koskeva lisaedellytys:

Jos jokin velkojaryhma on danestanyt ohjelman hyvaksymista vastaan, vanhoille
osakkeenomistajille ei [ahtékohtaisesti saisi jaada lainkaan omistusta velallisyhtidssa.

Poikkeukset mahdollisia velallisyhtion liiketoiminnan jatkamiseen,

lisapadaomittamiseen tai saneerausohjelman toteuttamisedellytysten turvaamiseen
liittyvista tai muista painavista syista.
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Pakkovahvistamisen lisaedellytys - mikro- ja
pienyritykset (54.5 §)

Konversiosaneerauksessa saneerausohjelmaa ei kuitenkaan voida vahvistaa
perusmuotoisessa saneerausmenettelyssd ilman, ettd 52 §:ssé tarkoitettu enemmisté
velallisyhtién osakkeenomistajien antamista ddnistd on kannattanut
saneerausohjelman hyvdiksymistd, jos velallinen on kirjanpitolain 1 luvun 4 a §:ssd
tarkoitettu pienyritys tai 4 b §:ssd tarkoitettu mikroyritys. (30.12.2025/1422)

» Konversiosaneerauksen perusmuotoisessa saneerausmenettelyssa saneerausohjelmaa
ei voida vahvistaa vastoin osakkeenomistajista muodostetun aanestysryhman kantaa,
jos velallinen on kirjanpitolaissa tarkoitettu mikro- tai pienyritys.
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Ainestyksen toteuttaminen (76 a §)

Tuomioistuin kehottaa myos osakkeenomistajia aanestyslausuman antamiseen

Laissa saannokset ajankohdasta, jonka perusteella osakkeenomistajan oikeutta osallistua
daanestykseen arvioidaan

Osakkeenomistajien aanimaara maaraytyy heidan yhtiéoikeudellisen aanimaaransa
perusteella

Selvittdja huolehtii aanestyskehotuksen, lopullisen ohjelmaehdotuksen ja asianosaisten
kirjallisten lausumien tiedoksiannosta myos osakkeenomistajille. Tiedoksiannossa voidaan
noudattaa yhti6kokouskutsun ja kokousasiakirjojen toimittamiseen yhtiéssa noudatettavaa
menettelya.

Selvittaja voi kutsua osakkeenomistajat koolle aanestystilaisuuteen. Kutsu
aanestystilaisuuteen on toimitettava aanestyskehotuksen tiedoksiannon yhteydessa.

Selvittajalla l[aajahko harkintavalta aanestyksen toteuttamistavan suhteen.
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Nopsa konversiosaneerauksessa (92 a)

Konversiosaneerauksessa 92 §:ssa sadadettyjen Nopsa -edellytysten lisaksi:

= Kaikille osakkeenomistajille on varattava tilaisuus tulla kuulluksi ja ilmaista kantansa
ohjelmaehdotuksesta

= (Osakkeenomistajien mahdolliset sisaltd- ja aanestyslausumat voidaan kerata samalla
kertaa. Selvitys annetaan tuomioistuimelle ohjelmaehdotuksen yhteydessa.

= (Osakkeenomistajien kannatusvaatimus tayttyy silloin, jos osakkeenomistajat, joilla on
yhteensa yli puolet kannastaan ilmoittaneiden osakkeenomistajien
vhteenlasketusta aanimaarastd, kannattaa saneerausohjelman vahvistamista

= Saneerausohjelman vahvistamiselle ei saa nopeassakaan vahvistamismenettelyssa olla
osakkeenomistajien yhdenvertaiseen kohteluun tai konkurssivertailuun liittyvaa estetta
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Saneerausohjelman taytantéonpano

Velkakonversion taytantoonpano edellyttaa ohjelman vahvistamisen lisaksi muita
toimenpiteita

Valvojan (jos sellaista ei ole, selvittajan) on ilmoitettava saneerausohjelmaan
perustuva osakeanti, optio-oikeuksien tai muiden erityisten oikeuksien antaminen,
yhtidjarjestyksen muutos ja osakkeiden mitatointi rekisterditavaksi. Imoitus on tehtava
ilman aiheetonta viivytystd, kuitenkin viimeistaan kuukauden kuluttua ohjelman
vahvistamisesta (61.5 §)

Rekisterdinti ei edellyta ohjelman vahvistamista koskevan paatéksen lainvoimaisuutta

Vahvistetun ohjelman perusteella mitatditavat osakkeet on mitatdity, kun mitatointi on
rekisterdity kaupparekisteriin (57 §)

Muutoksenhakutuomioistuimella velvollisuus ilmoittaa kaupparekisteriin merkittavaa
seikkaa koskevasta ratkaisustaan rekisteriviranomaiselle (96 §)
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Saneerausohjelman taytantoonpano;
arvopaperimarkkinalain muutos

Arvopaperimarkkinalakia on muutettu siten, etta saneerausohjelman seurauksena
syntynyt omistusosuuden kasvu ei laukaise pakollista ostotarjousta

Ei muutoksia arvopaperimarkkinalain mukaista liputusvelvollisuutta koskeviin
saannoksiin
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Velkajarjestelyn ja ohjelman raukeaminen (64 ja 65 §)

Konversiosaneerauksessa velkajarjestelyd, jossa velkoja on ottanut vastaan
velallisyhtion osakkeita tai muun osakkeisiin oikeuttavan sijaissuorituksen, ei saa

maarata raukeamaan(64.6 §)

Konversiosaneerauksessa velkojan oikeus alkuperaiseen suoritukseen ei palaudu
ohjelman rauetessa, jos velkoja on ohjelman mukaisessa velkajarjestelyssa ottanut
vastaan velallisyhtion osakkeita tai muun osakkeisiin oikeuttavan sijaissuorituksen

(654 §)

Muista velkajdrjestelyista poiketen velkakonversio on luonteeltaan pysyva
toimenpide
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